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理财产品综述  

 

【银行理财产品】 

本周 122家银行共发行了 934 款封闭式预期收益型理财产品，发行银行数比上期增加 0家，产品发行量增加 1

款。 

本周，封闭式非结构性预期收益型产品共有 1839 款到期，其中公布了到期收益率的产品有 209 款；本周结构

性产品共 122款，其中公布了到期收益率的产品有 5款。 

本周，面向个人投资者的存续的开放式预期收益型理财产品共 535款，其中收益率披露较为完整的产品有 303

款。从整体情况来看，半开放式预期收益型产品发行量均高于全开放式预期收益型产品。从整体收益表现来看，开

放式产品整体收益率表现平稳，其中半开放式理财产品的收益率明显高于全开放式理财产品，其收益率均在 3.5%

以上；而全开放式产品收益率表现则位于 3.5%以下，仅国有控股银行产品收益率为 2.85%低于 3%。 

玖言理财周刊                                                                                                   2016 年 06 月 27 日 
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玖言理财周刊                                                                                                   2016 年 06 月 27 日 

资管产品周评                                            [全文] 

一、发行数量回暖 规模表现欠佳 

本周基金子公司发行的产品数量回暖，回归到一周十几款产品的常态，但发行规模仍然表现欠佳，目前固收类

产品处于冷冻期，同业化竞争和金融混业竞争空前巨大，期货资管的兴起也给基金子公司的业务带来不少的冲

击。基金子公司在努力转型的同时，不得不面对强大的竞争对手，所以在寻找项目时不得不面对项目小盈利欠

佳的窘境。基金子公司转型初期，仍以通道类项目为主，主动管理能力薄弱，除非偶尔接到大项目，否则很难

摆脱规模小的困境。 

 

 

 

二、金融产品回归常态 工商产品潜力巨大 

本周基金子公司发行的资管产品金融类产品无论是在数量还是在规模上都遥遥领先，今年基金子公司产品金融

类产品一直处于领先地位。经济环境越复杂，金融在资源配置中的平衡器地位就会越凸显。从产品的投资领域

我们可以看出产品投向信托计划、券商资管计划、 基金子公司本身的资管计划的尤其突出。近年来兑付危机

不断，市场不断在培育买者自负，风险自担的文化氛围。但在目前，市场上客户风险意识还是不够的，如果基

金子公司首先打破刚性兑付，将对基金子公司的发展带来致命性的打击。 

 

三、一周资管市场动态 

1、 银行业资管：稳健经营取代快速扩张成资管关键词 

2、 保险资管产品注册规模环比减少 100 亿 对另类投资“爱恨交织” 

……                                                                         

 

 

 

http://www.yanglee.com/studio/infoDetail.aspx?NodeCode=105024004006&id=100052266957912
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玖言理财周刊                                                                                                   2016 年 06 月 27 日 

☞  “以房养老”试点 2年遇冷 打开需求空间仍需时日 

【证券日报】“以房养老”试点开启近两年后，全国四个试点城市成效并不乐观，截至 5 月 20 日，全国反

向业务投保人共 78 人 59 户，办完所有流程的是 47 人 38 户。其中北京 18 人 12 户、上海 13 人 11 户、广州 14

人 11 户、武汉 2 人 1户。                                                                       [全文] 

 

☞  消费税改革将开启 部分高档消费品纳入征收范围 

【经济参考报】在营改增之后，当前消费税已经迎来改革的窗口期，以纳税范围、征收环节、税率为核心的

调整有望加速推进，一些高污染高耗能产品、高档消费品以及高档服务将纳入消费税征收范围。          [全文] 

 

☞  银行理财平均收益跌至 3.83%保本产品跌幅最大 

【新华网】上周银行理财产品平均预期收益率降至 3.83%，环比前一周大幅下跌 0.06 个百分点，创近期单周

最大跌幅。从收益类型看，非保本类产品的平均预期收益率下跌幅度较小，而保本类产品的平均预期收益率出现

大幅下跌。                                                                                   [全文]  

 

☞  信托产品发行规模显著回升 成立规模升温明显 

【和讯信托】本周信托产品不仅在成立数量较上周显著回升，成立规模较上周也有大幅度攀升，成立数量与

成立规模呈现双升态势，其中，成立数量上涨 57.69%，成立规模上升 145.30%，成立市场升温明显，呈现一片生

机。                                                                                         [全文] 

 

☞  基金中考有点惨 441 只指数基金平均跌逾 16% 

【每日经济新闻】股指表现不给力严重拖累了指数型基金。今年以来，441只指数基金（不同份额分开计算）

平均跌幅达到 16.89%，仅有 6 只净值有不同程度上涨。主动管理型基金有 26只基金跌幅超过三成。      [全文] 

http://news.dahe.cn/2016/06-21/107023746.html
http://caijing.chinadaily.com.cn/2016-06/20/content_25770639.htm
http://top.chinadaily.com.cn/2016-06/21/content_25787739.htm
http://www.yanglee.com/column/newsdetail.aspx?id=100052421618831&NodeCode=105021001001
http://money.163.com/16/0622/00/BQ4GQ05L00253B0H.html
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玖言理财周刊                                                                                                   2016 年 06 月 27 日 

>理财攻略 

☞  银行火拼出国金融 教你四招薅羊毛 

【新京报】据新京报记者了解，“一站式”出国金融是目前市场上众多银行的主打战略，具体的服务项

目也成了各家银行争抢留学生及其背后中高收入家庭的武器。也有分析称，许多出国金融服务项目对留学市

场不够了解，做的引流渠道不够接地气。                                                     [全文] 

 

☞  看世界富豪们如何合理规避遗产税 

【界面】即使你是世界首富，有两件事你也避免不了，那就是纳税和死亡，死亡我们暂且不论，就让我

们来现实中看看，这些世界级的豪们拥有着如此庞大的财产，他们是如何合理来规避遗产税的。     [全文] 

 

☞  六招巧避投保误区 

【理财周刊】保险作为一种金融产品，其结构与种类相对较为复杂。在进行保险消费时，消费者需要有

基本的保险观念，明确自身所需的保障，在避免误区的基础上进行科学合理的组合规划。           [全文] 

 

☞  中电投先融-锐盘系列资产管理计划 

100万起点，24 个月，预期年收益：8%-8.2%；投向光大信托发起设立的先融盘州旅投集合资金信托计

划，用于补充企业现金流。                                                                               

 

☞  阳光私募“中国龙” 

“涌峰投资”为您推荐“中国龙”系列产品 ，其作为国内最早的阳光私募基金之一，中国龙团队以稳

健和卓越的长期业绩著称，连续多年获得国内外多项大奖，在中国私募基金市场获得了较高知名度。 [详情] 

新品速递 

http://finance.sina.com.cn/money/lcgh/2016-06-22/doc-ifxtfrrf0826375.shtml
http://money.591hx.com/article/2016-06-20/0000408413s.shtml
http://money.591hx.com/article/2016-06-19/0000408220s.shtml
http://www.jiuyancf.com/archives/1738
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玖言理财周刊                                                                                                   2016 年 06 月 27 日 

☞  泡沫破裂 文玩核桃急刹车 

【新金融观察】从吃的变成玩的，从营养品变

成艺术品，核桃的价格就变得疯狂了。可到了 2014

年，疯狂的核桃却突然停下了急行的脚步。核桃在

文玩行当中是一个小小的收藏品种，行内人称为文

玩核桃。随着长时间的把玩，核桃色泽逐渐变红，

最终呈现如玛瑙般的颜色，因此便成为人们争相追

逐和收藏的对象。                       [全文]  

 

☞  玩收藏要能“捂” 

【新浪收藏】收藏爱好者中，一类人是从兴趣

开始，在藏海中寻找自己喜欢的宝贝，几年之后，

专业知识变得比较丰富，因为兴趣，他会对这个区

域的藏品做更多的了解，不急不躁，慢慢地累积经

验，越往后，吃亏上当的机会就越少。      [全文] 

 

☞  43 次过亿元拍卖见证了内地艺术品市

场的发展 

【新浪博客】2016年 6月 7日晚，在北京匡时

国际拍卖有限公司 2016 年春季拍卖的清代宫廷书

画夜场上，“石渠宝笈”著录的蒋廷锡《百种牡丹

谱》百开册页拍出了 1.7365 亿元，成为了 2009 年

以来内地拍卖市场上第 43 次，第 42 件过亿元的文

物艺术品。                             [全文] 

 

 

http://collection.sina.com.cn/cpsc/2016-06-21/doc-ifxtfrrf0739757.shtml
http://collection.sina.com.cn/jczs/2016-06-22/doc-ifxtfrrc4095035.shtml
http://collection.sina.com.cn/invest/plgc/2016-06-21/doc-ifxtfrrc4003698.shtml
http://collection.sina.com.cn/invest/plgc/2016-06-21/doc-ifxtfrrc4003698.shtml
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玖言理财周刊                                                                                                   2016 年 06 月 27 日 

☞  当前中国富有者最为担心的是什么? 

大家可能会注意到，最近市场两件事会是市场之焦点，一件就是国际投资银行有人认为，中国已经到做什

么都无利可图的时候，即企业或家庭无论做什么实业，都会没有赚钱；还有，最近中国社会科学院国家金融发

展实验室理事长李扬出席国务院记者招待会表示，中国爆发系统性风险危机的概率不高。 

两件事情，看上去关键性不大，一是讲实业的事情，一是讲金融市场的问题。其这两个问题完全归结为一

点，就是中国经济前景如何，如果中国经济前景不好会不会爆发金融危机的问题。因为，如果中国的经济前景

好，中国完全有能力来消化前几年过度信贷扩张，企业、家庭、国家债务快速上升的问题。如果中国经济前景

不好，前十几年积累下来的许多问题没有办法在发展消化，金融危机自然会爆发。而这点不仅国内上上下下在

担心，国际市场在担心，世界各国在担心，更是让早几年富裕起来的中国富有阶层最为担心。因为，对于当前

中国富有阶层来说，财富的积累基本上是在这十几年随着房地产繁荣而积累起来的。如果不是这十几年的房地

产繁荣，在十几年之前不少人都是一贫二洗，手上根本就没有钱，更谈不上财富持有多少了…… 

 

☞  地王井喷与风险 

今年第二季度以来，在中国大地上起码产生出 100 个地王，土地拍卖价格创出历史新高的地王。在去杠杆、

去库存的政策之下，在严控风险、严控不良资产的声音之中，供给侧改革暂时未见成效，土地市场却一片红火，

对于政策制定者的确有点尴尬。 

土地市场的天价拍卖，在北上广深等一线城市层出不穷，更蔓延到南京、苏州、合肥、杭州、厦门等二线

城市，竞价凶猛，涉及金额庞大。 

此次地王井喷，呈三高三低特点。在拍卖上，单价高、总额高、土地溢价高，许多成交价颠覆了市场对住

宅价格的现有估值与定价逻辑，不断在市场上激起“面粉价贵过面包价”的惊叹。以地王价建起的住房，必须

卖到远远高过现在住宅市价才能出现盈利，不知是现在的房价便宜了还是土地价格太贵了。在市场的大局上，

又有三低的现象。土地储备/现金比率低、融资成本低、土地供应量低…… 

http://blog.sina.com.cn/s/blog_8db3ce3d0102y4dv.html?tj=fina
http://blog.sina.com.cn/s/blog_467a66b00102wh9e.html?tj=fina
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玖言理财周刊                                                                                                   2016 年 06 月 27 日 

金融市场周评                                            [全文] 

 

1、【股市】证监会全面围剿借壳上市 数百公司壳价值归零 

证监会对炒壳行为的监管再次升级，这一次，不光是窗口指导这么简单，而是用监管规则正式向炒壳行为下达

最后通牒。17 日，证监会就修改《上市公司重大资产重组办法》。这是继 2014年 11 月之后，证监会针对并购

重组办法的再次修订… 

 

2、【债市】川煤违约打破平静 信用债风险从未远去 

5 月以来信用事件缓和只是短暂现象，信用风险一直未离场。仅最近一个月就有约 30 家公司主体评级被调低或

展望负面，评级下调的数量较往年明显增多，且下调主体多为煤炭、钢铁等产能过剩行业… 

 

3、【汇市】美联储维持利率不变 静待英国脱欧公投 

美国联邦储备委员会 15日宣布将联邦基金利率维持在 0.25%至 0.5%不变。美联储略微下调了对今年经济增速

的预估，并表示就业市场改善的步伐放缓。但美联储官员认为，今年仍然可能加息两次，未来加息脚步或将放

缓… 

 

4、【基市】3 年累计用户近 3 亿  余额宝成全球用户数最多基金 

从问世到成为全球用户数最多的单只基金，余额宝仅用了三年时间。诞生三周年之际，天弘基金对外公布了余

额宝最新数据：截至 2016年 6月 12日，余额宝用户数已超过 2.95亿，相比去年底增长了 13.5%；三年期间，

为用户赚取收益总计 572.93 亿元… 

 

5、【期市】豆粕单日成交量超美一年消费量 天气与猪价是暴涨推手 

继黑色金属商品期货价格泡沫破裂之后，以豆粕为首的农产品期货，突然形成了又一个价格高地。大连商品交

易所的豆粕期货单日成交量，毫无征兆就创出了新高… 

                                                                

 

http://www.yanglee.com/studio/infoDetail.aspx?NodeCode=105024004005&id=100052250899949
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玖言理财周刊                                                                                                   2016 年 06 月 27 日 

案例 

向先生今年 29岁，和朋友合伙开了一家游戏

公司，年收入不确定；未婚妻小李 28岁，在一家

民营单位担任行政工作，年收入 6万元。由于工作

繁忙且处于创业时期，俩人打算年底登记，明年筹

办婚礼，两年内计划要小孩。5年前向先生购买了

一套 80平方米的房子，当时市价 150万元，目前

已升值到 240万元。买房时商业银行贷款 100万元，

期限 30年，现每月供房 3000元。目前每月车贷 5000

元。现其他开支约每月 3000 元，现有银行存款 6

万元，无其他投资。双方父母均有退休工资和医疗

保险，无须赡养。从长期来看，希望建立健全家庭

保障计划。 

 

理财分析： 

1、提高流动性储蓄建立家庭应急基金 

向先生可以通过购买银行开放式理财产品作为家

庭应急基金。开方式理财产品按日开放，申赎灵活，

预期年化 2%-4%的收益率远高于活期存款，而且预

期收益率随期限递增，是应急基金的最佳选择。 

在向先生现有的可生息资产中，除了银行存

款之外，稳健型收益的资产几乎为零，建议应适

当增加风险性与收益性均衡的资产，将每月工资

剩余资金和每年的家庭结余资金，建议按照 5：5

的比例安排在银行理财产品和债券型基金等稳健

收益类资产，避免通胀造成的资金贬值，并在分

散风险的前提下达到保值增值的目的，以提高资

产组合的收益率和稳定性。 

同时，建议向先生办理银行的信用卡以备家

庭日常开支减压。此外，向先生结婚准备房子装

修，可以办理银行的“装修分期贷款”业务，零

利率，手续费利率低，可为向先生结婚筹办资金

解决很大一部分问题。 

2．基金定投完成教育金积累 

小孩教育和养育费用，可以说是一个家庭最

为刚性的需求，从小孩出生开始就要进行，通过

长期准备，依靠时间的复利作用来满足最终需求。 

 

点击链接全文 

来源：京华时报 

http://finance.sina.com.cn/money/lcgh/2016-06-16/doc-ifxtfrrf0439275.shtml
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>理财百科 

 

☞  贴现率的问题 

利率理论认为我们可以将资产的未来现金流贴

现，以得出资产的内在价值——当采用的贴现率愈

低，资产的现值就愈高。因此，以今天的超低利率作

为贴现，自然能带来超高的估值。这种不寻常的环境

使我重新思考内在价值的本质，以及我们如何把贴现

率视为理所当然的事。 

假如你还记得金融基础课堂的内容，贴现率或必

须回报率(required rate of return)就是无风险利

率加上风险溢价。理论上，计算内在价值必须有三样

东西：预计的未来现金流、无风险利率，以及相应的

风险溢价。许多投资者认为估计未来现金流是最困难

的部份，而无风险利率和风险溢价不过就是参考国债

收益率曲线和各种资产类别的历史收益。他们错了。

估计无风险利率和风险溢价其实非常困难，而我们惯

常使用的风险溢价更可能有根本的问题。 

我提到无风险利率是难以估计的。甚么是无风险

资产?狭义来说，就是你现在可以实时买到、而在没

有任何不确定性之下能确保在特定时期获得特定实

际收益的资产，例如是由美国政府发行的零息通胀保

值债券…… 

                         [全文] 

                          

>投资课堂 

 

☞  私募基金与 P2P 存在哪些区别？ 

中国证券投资基金业协会 19日在“私募基金问

答”中针对私募基金和 P2P平台的区别进行了详细阐

释。随着“互联网+”计划的推行，越来越多的私募

基金管理人通过互联网来销售基金，其中 P2P平台成

为互联网金融的热点名词。虽然一些私募基金和 P2P

都是通过互联网进行买卖的，但私募基金和 P2P平台

在各个方面还是有很大的差异的，主要包括以下方

面。 

首先，运作方式不同。私募基金管理人通过募集

投资者的资金成立私募基金，通过私募基金投资于股

票、股权、债券、期货、期权、基金份额及投资合同

约定的其他投资标的，实现共享收益，共担风险。 

P2P是“peer-to-peer”的缩写，指个人与个人

之间的借贷，本质上是一种借贷行为。而 P2P理财是

指以公司为中介机构，把借贷双方对接起来实现各自

的借贷需求。P2P平台一般是收取双方或单方的手续

费为盈利目的或者是赚取一定息差为盈利目的。 

同时，投资者适当性要求不同。私募基金的合格

投资者是指具备相应风险识别能力和风险承担能力，

投资于单只私募基金的金额不低于 100 万元且符合

下列相关标准的单位和个人。 

  [全文] 

http://cn.morningstar.com/article/AR00007901
http://finance.sina.com.cn/money/lcgh/2016-06-20/doc-ifxtfrrf0653369.shtml
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☞ 5 种水中运动 夏日健

身好选择 

【39 健康网】炎炎夏日，

选择游泳健身无疑是一件非常

愉快的事情。那么在水中健身的

方法有哪些呢？今天小编就给

大家推荐几种水中健身项目，包

你在凉爽的同时也达到了健身

的目的。              [全文] 

 

 

☞ 营养师每天都吃的 9种

食物  

【凤凰时尚】美国西奈山医

院 高 级 临 床 营 养 师 Jaclyn 

London 说:“我每天都吃希腊酸

奶，杏仁黄油和巧克力。希腊酸

奶富含蛋白质而低热量，可以搭

配任何水果和坚果吃。杏仁黄油

富含蛋白质和不饱和脂肪酸，味

道也好，是早餐的必备佐料。我

每天吃巧克力纯粹因为它好吃。 

        [全文] 

 

 

 

 

☞  女人这样喝水 养生效果更佳 

【新浪时尚】俗话说：女人是水做的！可见水对于女人来说十分重要，

女人饱满光滑的皮肤也离不开水的滋润。现如今重视喝水的女人越来越多，

但是真正会喝水的女人却不多。正确的喝水方式可让养生效果更显著！大

多数人都知道早晨喝一杯水对身体有好处。但是喝盐水、蜂蜜水还是柠檬

水呢？其实，没有任何糖分和营养物质的凉白开是最好的！如果是糖水或

放入营养物质的水，这就需要时间在体内转化，不能起到迅速冲刷我们机

体的作用。所以，清晨一杯清澈的白开水是排毒妙方。 吃饭前半小时补水，

既不会冲淡胃液影响消化，还会调动食欲，调节体内无机盐浓度，减轻饭

后盐分摄入过多引起的体渴。                                 [全文]  

 

http://fashion.chinadaily.com.cn/2016-06/20/content_25771782.htm
http://fashion.chinadaily.com.cn/2016-05/13/content_25252832.htm
http://fashion.sina.com.cn/d/he/2016-04-29/0840/doc-ifxrpvcy4446011.shtml
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理财新品  

 

 

【基金理财新品】（币种：人民币） 

 

序号 产品名称 基金管理人 基金经理 基金托管人 类型 

1 金信量化精选灵活配置混合 金信基金 唐 雷 招商银行 混合型 

2 中欧消费主题股票 A 中欧基金 周 晶 工商银行 股票型 

3 南方品质优选灵活配置混合 南方基金 李振兴 建设银行 混合型 

4 建信现金增利货币 建信基金 高 珊 交通银行 货币型 

5 中融融裕双利债券 C 中融基金 秦 娟 工商银行 债券型 

 

来源：金融界 

【银行理财新品】（币种：人民币  单位：元） 

 

序号 产品名称 银行名称 类型 期限 是否保本 起始金额 
预期年收

益率 

1 中银集富 中国银行 组合型 45天 否 5万 3.40% 

2 乾元-共享型 建设银行 组合型 127天 否 5万 3.70% 

3 交银添利 交通银行 组合型 90天 否 5万 3.70% 

4 沃德添利 交通银行 组合型 62天 否 10万 3.70% 

5 金葵花增利 招商银行 组合型 270天 否 5万 4.05% 

6 慧赢 中信银行 组合型 183天 否 100万 4.20% 

7 T计划 光大银行 组合型 33天 否 5万 3.95% 

8 富融平衡 富滇银行 组合型 168天 否 5万 4.35% 

9 天天万利宝 兴业银行 组合型 86天 否 5万 4.20% 

10 广银安富 广发银行 组合型 150天 否 5万 4.05% 

11 增盈 1542号 华夏银行 组合型 91天 否 5万 4.10% 

 

来源：第一理财 

玖言理财周刊                                                                                                   2016 年 06 月 27 日 

http://fund.jrj.com.cn/archives,002862,jjgk.shtml
http://fund.jrj.com.cn/archives,002621,jjgk.shtml
http://fund.jrj.com.cn/archives,002851,jjgk.shtml
http://fund.jrj.com.cn/archives,002758,jjgk.shtml
http://fund.jrj.com.cn/archives,002786,jjgk.shtml
http://www.boc.cn/fimarkets/cs8/bi5/201606/t20160623_7140718.html
http://finance.ccb.com/cn/finance/ProductDetails.html?PRODUCT_ID=ZH070416006090D43
http://www.bankcomm.com/BankCommSite/zonghang/cn/lcpd/queryFundInfo.do?code=2102160123
http://www.bankcomm.com/BankCommSite/zonghang/cn/lcpd/queryFundInfo.do?code=2102160123
http://www.bankcomm.com/BankCommSite/zonghang/cn/lcpd/queryFundInfo.do?code=2242160158
http://www.cmbchina.com/cfweb/personal/productdetail.aspx?code=108454
https://mall.bank.ecitic.com/fmall/finproduct/B160D0117.html?chcode=2540
http://www.cebbank.com/site/gryw/yglc/lccp8/zzqcp/Tjh/fxgg14/20413388/index.html
http://www.fudian-bank.com/html/zygg/content/20166236901.html
http://wealth.cib.com.cn/retail/onsale/instruction/20160601-20160630/20160617.html
http://www.cgbchina.com.cn/jsp/financing_detail.jsp?channelId=16684283&productno=ZZGYAF0572
http://www.hxb.com.cn/home/cn/personal/longying/licai/list.shtml
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◆ 公司简介：  

• 昆明玖言理财咨询有限公司（简称“玖言财富”）是一家独立、客观的第三方理财顾问机构，通过分析客户理财需求和财务状况，为其提供全面理财

规划和投资方案，达到帮助客户实现财富稳健增值的目的。 作为独立、客观的第三方理财顾问机构，玖言财富定位于真正以客户的利益为标准，不

受任何利益制约，以保证独立和客观性，而客户财富的最大化是我们的目标。 公司将对银行理财产品、券商集合理财、保险、基金、外汇、期货、

债券、PE 投资、私募基金、对冲基金、境外投资、信托投资等金融产品进行专业分析、评估与 筛选。全面了解所提供理财建议的细节，全面、透彻

了解产品的设计思想、基础资产组成，严格跟踪产品的管理过程，并对产品的运作与风险进行全程跟踪。  

 

◆ 公司特色：  

• 个性化理财方案：我们强调与客户的充分沟通，以真正了解客户理财需求，并根据客户的实际情况为其量身制定理财方案及资产配置建议。  

• 全程投资跟踪：我们将全面了解所提供理财建议的细节，全面、透彻了解产品的设计思路、基础资产组成，严格跟踪产品的管理过程，并对产品

的运作与风险进行全程跟踪。  

• 一站式服务：我们通过面见、电话、网络等多种方式为客户提供理财服务，包括个性化的资产配置方案和指导，理财建议的实施与调整，日常的

理财咨询服务，最新的理财资讯等。 

 

 

 

 

 

 

公司网站：www.jiuyancf.com       全国客户服务热: 400-166-0269 

昆明玖言财富（ID: jiuyancf ）     昆明玖言财富（ID: jiuyancf ） 
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