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理财产品综述  

 

【银行理财产品】 

本周 277 家银行共发行了 1590 款银行理财产品（包括封闭式预期收益型、开放式预期收益型、净值型产品），

发行银行数比上期减少 8家，产品发行量增加 9款。其中，封闭式预期收益型人民币产品平均收益率为 4.32%，较

上期上升 0.05 个百分点。 

本周，31 个省份的保本型银行理财产品收益率实现环比上涨，0个省份的保本型银行理财产品收益率则是环比

下降；31 个省份的非保本型银行理财产品收益率实现环比上涨，0个省份的非保本型银行理财产品收益率则是环比

下降。其中，保本类封闭式预期收益型人民币产品平均收益率排名靠前的省份为吉林省、青海、甘肃省，分别为

4.18%，4.15%，4.15%；非保本类封闭式预期收益型人民币产品平均收益率排名靠前的省份为北京、四川省、上海，

分别为 4.58%、4.58%、4.57%。 

本周，面向个人投资者的存续的开放式预期收益型理财产品共 1433 款，较上周增加 7款。 

玖言理财周刊                                                                                                   2017 年 04 月 05 日 
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玖言理财周刊                                                                                                   2017 年 04 月 05 日 

资管产品周评                                            [全文] 

一、一周综述 

本周基金子公司、券商及期货资管共计发行了 3只资管产品，发行数量环比减少 7只。而从发行规模上看，本

周达到了 6.6 亿元，相较上一周，减少了 644%。其中英大资本发行的佳源 N号专项资产管理计划规模为 6 亿元，

发行规模为本周最高。收益方面也最高，最高预期收益率为 8.5%。再看本周这些资管计划的投资领域，投资工

商企业、基础产业、金融分别一只。 

 

二、一周热点关注 

1、资管营改增细则或下月推出 纳税标准待解 

资管业内人士呼吁，税制应考虑采取更有利于直接资本形成的机制。资产管理产品作为直接融资工具，对提高

实体经济融资效率具有重大作用。纵观境外成熟市场，一般对资管行业予以免税政策，直接融资渠道得以大力

发展。 

 

三、一周行业要闻 

1、期货资管计划加码固收业务 

2、资产配置的最迫切时代 

3、资管行业加强责任投资 

4、博鳌论坛吸引资管企业参会 

5、资管统一监管成共识 年内出台存变数 

6、严查借助资管产品恶意操纵 

证监会今天部署 2017 年专项执法行动计划,该行动专门针对严重挑战法律底线、严重侵蚀市场运行基础、严重

损害投资者合法权益的违法行为。今年证监会的专项执法行动将在继续严厉打击虚假陈述、内幕交易和操纵市

场等传统违法违规行为的同时,全面筛查可能产生系统性风险、影响市场稳定、干扰改革发展的各类违法案件 

……                                                                  
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☞  美国房价高歌猛进 1 月涨幅创下两年半新高 

【华尔街见闻】根据公开数据，标普 CoreLogic Case-Shiller 房价指数显示，全美房价在 1 月同比上涨 5.9%，

较去年 12 月 5.7%的涨幅有所加速，并创下 31 个月新高。西北部和西部城市维持上涨动能。             [全文] 

 

☞  楼市调控密集发力 热点城市房价有下降预期 

【中国证券报】近期，多个城市一系列调控政策迅速出台力促楼市“退烧”。业内人士表示，若部分热点城

市后续房价上涨压力依旧，预计会有新的调控措施出台。同时，住房信贷料继续收紧，房地产市场短期或降温，

交易量将有所下降。                                                                           [全文] 

 

☞ 理财市场收益现分化：信托、P2P 优势减弱成鸡肋 

【金融投资报】尽管节假日效应有所延续，但在稳中偏紧的市场流动性影响下，2 月，银行理财产品及货币

基金产品的收益均有小幅上升，也受到了投资者更多的关注。与之相比，同期收益仍然维持在低位的信托理财，

与收益下滑幅度偏大的 P2P 网贷产品则略显落寞。                                                 [全文]  

 

☞  去年我国银行业对外净负债 869 亿美元 同比降六成 

【中国经济网】外汇局 27 日公布的中国银行业对外金融资产负债最新数据显示，2016 年年末，我国银行业

对外金融资产为 8776 亿美元，对外负债 9645 亿美元，与 2015 年年末的 9437 亿美元基本持平，对外净负债为 869

亿美元，其中，人民币净负债 1853 亿美元，外币净资产 984 亿美元。                                 [全文] 

 

☞  超万只私募产品可投港股 私募说今年大半收益来自港股 

【中国基金报】今天恒生指数高开，收盘涨 0.63%，国企指数涨 0.62%。今年一季度港股走势亮眼，恒指年初

以来涨幅 10.66%，国企指数涨幅 10.97%。南下资金汹涌，私募基金是其中重要生力军。私募对港股的热情，已经

再也无法阻挡了！                                                                            [全文] 

http://www.yanglee.com/column/newsdetail.aspx?id=100068240256815&NodeCode=105021001003
http://www.fangchan.com/news/1/2017-03-29/6252646424849486839.html
http://finance.ce.cn/rolling/201703/27/t20170327_21418808.shtml
http://finance.ce.cn/rolling/201703/29/t20170329_21526406.shtml
http://finance.ifeng.com/a/20170329/15269326_0.shtml
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>理财攻略 

☞  35 岁之前 如何赚够未来几十年的钱？ 

【和讯理财】爱因斯坦曾说过，复利是人类历史上最伟大的发明。复利的奥秘就在于时间，利用时间杠

杆，很多人实现了以小积大，以少博多。年轻的时候处于知识输入期，没钱没本金是常态，因为大部分时间

要用来学习。                                                                            [全文] 

 

☞  “一块手表”如何影响你的财富？ 

【和讯理财】手表定律”又称矛盾选择定律，是指一个人有一只表时，可以知道现在是几点钟，当他同

时拥有两只表时，却陷入选择困境，无法确定。即两只手表并不能告诉一个人更准确的时间，反而会让看表

的人无所适从。                                                                          [全文] 

 

☞  买房受阻、出国无门 还有哪条路能承接中产阶级的财富 

【和讯理财】仅仅是这些操作，理财师认为，给市场造成的缺口就达 2 万亿。所以 3 月的最后几天，可

能是资金非常紧张的日子。面对这样的局势，到底还有什么值得投资？                           [全文] 

 

☞  华创期货-华丹 2号资产管理计划 

100 万起点，12 个月，预期年收益：7.8%；通过万向信托设立的万向信托-智信 722 号集合资金信托计

划拟投向丹寨金建投资发展有限责任公司，用于省环境整治重点工程。                                                                             

 

☞  阳光私募“中国龙” 

“涌峰投资”为您推荐“中国龙”系列产品 ，其作为国内最早的阳光私募基金之一，中国龙团队以稳

健和卓越的长期业绩著称，连续多年获得国内外多项大奖，在中国私募基金市场获得了较高知名度。 [详情] 

新品速递 

http://money.hexun.com/2017-03-27/188629763.html
http://money.hexun.com/2017-03-29/188657953.html
http://money.hexun.com/2017-03-29/188658156.html
http://www.jiuyancf.com/archives/1738
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玖言理财周刊                                                                                                   2017 年 04 月 05 日 

☞ 提琴收藏：不容小视的“国际通货” 

【新金融观察】在 2017 艺术市场价值榜暨 2016

北京拍卖季年度行业峰会中，“弦话百年——私人

珍藏提琴”专场荣获市场开拓拍卖专场。在国外，

提琴拍卖历史悠久，专业性强，已步入职业化阶段，

被人称作所谓的“国际通货”。            [全文]  

 

☞ 清朝皇帝的收藏多是山寨货？ 

【云南网】清宫里出来的东西大多是皇帝使用

或收藏的，它一定是宝物。相信有这种想法的老百

姓绝对不在少数。但实际上，清宫藏品鱼龙混杂，

珍品虽多，山寨假货也不少。看到这里，很多人或

许要问，这么多假东西是怎么流入皇宫的呢？难道

入宫之时就不作辨别吗？当然不是，鉴定肯定要做，

而且也还算严格，只不过既然鉴定都是人做的，难

免就会出现人为问题。                   [全文] 

 

☞ 谈中国书画识古陶瓷真伪 

【中国美术家网】记得上世纪七十年代初，我

刚刚对古陶瓷产生兴趣时，启蒙老师熊之理先生对

我说：“要想能正确地给古陶瓷断代，首先要具备

对中国书画的鉴别眼力，如果看不懂中国书画，要

想能读懂中国古陶瓷几乎是不可能的。” 随着岁月

的流逝和收藏之路的不断延伸，此话越来越显出它

的中肯和正确。                         [全文]  

 

 

 

http://www.yanglee.com/column/newsdetail.aspx?id=100068160448775&NodeCode=105021002004
http://collection.sina.com.cn/cqyw/2017-03-29/doc-ifycstxp5342090.shtml
http://cang.meishujia.cn/?act=app&appid=13&mid=23597&p=view
http://cang.meishujia.cn/?act=app&appid=13&mid=23597&p=view
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☞  外媒：中国大型房地产公司负债严重 

本月，当中国国务院总理李克强在全国人大会议上表示政府担心“非金融企业杠杆率较高”时，中国房地

产开发商的财务总监们肯定哆嗦了一下。 

多年来，房地产开发商一直依赖在（政府希望收紧控制的）日益扩大的债券市场和（政府希望降温的）房

地产热潮之间保持着平衡，从而避免市场崩盘。即便是现在也几乎没有分析师预测房地产市场会爆发灾难，但

他们表示，随着利润率面临压力，高杠杆的风险日益上升。香港投资研究集团 Orient Capital Research 董事

总经理安德鲁-科利尔（Andrew Collier）表示：“中国负债较为严重的开发商正处在刀锋边缘。” 

房地产开发商面临资金紧张，他们正进入 3 年来首次低迷。去年，中国大城市房价上涨 40%，但 2017 年陷

入停滞。根据标普全球评级公司的数据，随着交易量下滑，预计今年房价将出现单位数下跌，规模较大开发商

的销售额最多可能会下降 10%。而去年，房地产开发商销售收入增长 20%。 

北京智库中国政策评论的首席分析师王欣玲表示：“与全球同行相比，中国大型开发商高度负债的情况非

常明显，这种状况是因为他们可以利用地方银行和资本市场。”…… 

 

☞  共享单车的 60 亿押金如何处置才安全？ 

中国经济网专栏作者张国栋认为，一些车企希望有关部门尽快出台明确规定，把这笔钱放在公众认为安全

的地方，不管其是真心实意还是应付差事，都应该说是正当其时。对此，政府理当尽早采取措施，一来回应企

业诉求，二来消除公众担忧，防止企业把经营失败后的风险转嫁给消费者。 

近日，共享单车的押金问题受到社会关注。2017 博鳌亚洲论坛期间，一些单车企业负责人在接受记者采访

时表示，希望有关部门尽快出台明确规定，把这笔钱放在公众认为安全的地方。 

 随着共享单车企业的迅猛增加，数额庞大的押金如何处置受到普遍关注。虽然有的企业表示收取的押金

“一分没有动”，有的与银行合作设立了押金专户，但对公众而言，这些并不完全可靠。有业内人士表示，各

家共享单车公司注册用户准确数量难以确定，但保守估计总押金量在 60 亿元左右。这说明共享单车押金已形

成相当规模的资金池，而共享单车企业眼下并未形成盈利模式，押金潜在风险不可忽视…… 

http://opinion.hexun.com/2017-03-29/188658699.html
http://opinion.hexun.com/2017-03-29/188658002.html
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玖言理财周刊                                                                                                   2017 年 04 月 05 日 

集合信托周评                                            [全文] 

 

一、发行及成立情况：发行市场与成立市场均回调 中断升温态势 

从成立情况来看，本周成立市场没能持续上周的升温态势，市场呈回调下滑状态。上周成立规模突破一百三十

亿，受到市场、供求、政策各方面的影响，具有一定的偶然性。本周成立规模缩减至 110.67 亿元，保持了数

周前的理性增长速度。当今信托业规模突破 20 万亿大关，发展不能寄期望于一夜暴富式的猛增，面临的新挑

战，是如何在资产荒、金融市场大幅波动、经济增速放缓的情况下，让信托转型征途走得更加稳健。 

 

二、期限及收益分析：产品流动性减弱 平均年化收益率上升 

从平均收益率来看，本周成立的信托产品预期年化收益率为 6.91%，较上周上涨了 0.27 个百分点，表明近期

信托产品年化收益率稳中有所回升。在行业竞争日趋激烈的大背景下，产品收益率仍然实现整体上扬，实属难

能可贵，说明信托公司作为专业受托人更加强调受益人利益最大化的底线思维，在经营理念上也更加成熟自信。 

 

三、资金运用方式：本周权益投资类产品占比最大 

本周融资规模最大的为权益投资类产品，本周共成立 19 款，募集资金 70.4 亿元，占总规模的 63.61%，融资规

模及占比较上周呈明显上升趋势；其他投资类产品紧随其后，本周共成立 7款产品，募集资金 22.21 亿元，占

总规模的 20.07%。 

 

四、投资领域：本周其他领域规模居首 基础产业领域仅 1 款产品成立 

本周成立的集合信托产品中，其他领域融资规模居首位，共成立 16 款产品，募集资金 67.31 亿元；而基础产

业领域本周仅出现 1款产品成立，融资规模为 3.4 亿元。基础产业领域的集合信托产品成立规模急剧减少，或

许是因为有一部分项目已经转向 PPP 模式。在政信合作领域，信托公司需顺应新的形势和变化，PPP 是着力点

之一，如果能够有效地切入其中，未来信托资产规模将会继续上台阶。 

                                                                

 

http://www.yanglee.com/studio/evaluationdetal.aspx?NodeCode=105024004002&id=100068055411975
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家庭如何轻松生养“二孩” 看财富顾问为你理财减压  
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上有老下有小如何理财 

刘先生是市内一所三甲医院的副主任医师，年

收入约 25 万。妻子 33 岁，在同一单位工作，年收

入 12 万左右。大女儿 7岁，去年底又添一小女儿。

目前全家和岳父岳母共住一套四居室的学区房。另

有两套小户型，一套出租，租金 2000 元/月，另一

套在医院附近，便于加班后就近休息。今年 1月，

又购入一套 230 平方米的联排别墅，商业贷款 100

万。 

“尽管收入不低，但家庭开支较大。”刘先生

坦言，他的父母均在农村，没有社保医保，担心将

来可能面临应对大病等突发情况。出于女儿“富养”

的情结，在孩子成长方面亦不放松。现在，大女儿

每个月参加了舞蹈、围棋的兴趣班，小女儿报有早

教课程。 

还有，添了“二娃”，全家出行感到不便，考

虑换一辆 7座的 MPV 或者 SUV. 

专家把脉：黄光涛分析，该家庭年收入共 39.4

万，除了两个女儿的教育成长费、房贷、生活支出，

每年还有 16.9 万的现金结余，资产负债较轻。在

风险保障上，建议可在夫妻双方社保齐全的基础

上，配置 10~20 年的定期寿险保险。保障额在

100~200 万适宜，每年成本在 7000 元左右。 

鉴于将来会有换车、装修等大额支出，按照

20 万左右的新车、80 万的装修费用来准备，实现

的途径有以下几种：在女儿毕业后卖掉学区房，

实现不动产的变现升值；也可以考虑向银行申请

装修分期，保障家庭现金流；在能承受的风险范

围内，还可以适当增加点权益类投资比例，提高

收益。 

另外，可酌情对没社保的父母增配意外健康

险。同时，考虑到父母的具体情况，最主要的医

疗和养老准备，还需通过投资理财实现增值，以

储备未来的大额医疗支出费用。 

如何轻松生养“二孩” 

张先生，34 岁，在一家机关单位工作，年收

入约 8万，每个月还有公积金 2000 元。妻子 30

岁，在一家私企担任行政，加上奖金月薪大约

6000 元。他介绍称，两人通过公积金贷款，购置

了一套三室两厅，月供近 3000 元。家里有两部车，

每月花销约 1500~2000 元/辆。家中有一小孩，未

满一岁。 

点击链接全文 

来源：重庆商报 

http://money.eastmoney.com/news/1686,20170310718931597.html
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理财学院 
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>投资课堂 

 

☞  什么是对冲？ 

金融学上，对冲(hedge)指特意减低另一项投资

的风险的投资。它是一种在减低商业风险的同时仍然

能在投资中获利的手法。一般对冲是同时进行两笔行

情相关、方向相反、数量相当、盈亏相抵的交易。行

情相关是指影响两种商品价格行情的市场供求关系

存在同一性，供求关系若发生变化，同时会影响两种

商品的价格，且价格变化的方向大体一致。方向相反

指两笔交易的买卖方向相反，这样无论价格向什么方

向变化，总是一盈一亏。当然要做到盈亏相抵，两笔

交易的数量大小须根据各自价格变动的幅度来确定，

大体做到数量相当。 

 

☞  什么是对冲基金？ 

对冲基金(hedge fund)，也称避险基金或套利基

金，是指由金融期货(financial futures)和金融期

权(financial option)等金融衍生工具(financial 

derivatives)与金融组织结合后以高风险投机为手

段并以盈利为目的的金融基金。它是投资基金的一种

形式，属于免责市场(exempt market)产品。意为“风

险对冲过的基金”，对冲基金名为基金，实际与互惠

基金安全、收益、增值的投资理念有本质区别。 

[全文] 

                         

                          

>理财百科 

 

☞  主要对冲模式 

对冲交易模式分为 4大类型，分别为：股指期货

对冲、商品期货对冲、统计和期权套利。 

1)股指期货对冲 

股指期货对冲是指利用股指期货市场存在的不

合理价格，同时参与股指期货与股票现货市场交易，

或者同时进行不同期限、不同(但相近)类别股票指数

合约交易，以赚取差价的行为。股指期货套利分为期

现对冲、跨期对冲、跨市对冲和跨品种对冲。 

2)商品期货对冲 

与股指期货对冲类似，商品期货同样存在对冲策

略，在买入或卖出某种期货合约的同时，卖出或买入

相关的另一种合约，并在某个时间同时将两种合约平

仓。在交易形式上它与套期保值有些相似，但套期保

值是在现货市场买入(或卖出)实货、同时在期货市场

上卖出(或买入)期货合约；而套利却只在期货市场上

买卖合约，并不涉及现货交易。 商品期货套利主要

有期现对冲、跨期对冲利、跨市场套利和跨品种套利

4 种。 

3)统计对冲 

有别于无风险对冲，统计对冲是利用证券价格的

历史统计规律进行套利的，是一种风险套利，其风险

在于这种历史统计规律在未来一段时间内是否继续

存在。 

 

  [全文] 

http://fund.cnfol.com/smjj/smdcjj/20160114/22114743.shtml
http://fund.cnfol.com/smjj/smdcjj/20160114/22114735.shtml
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尚品生活  
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☞春日素食 原来胡萝卜

还可以这样吃 

【悦己网】我喜欢火鸡，土

豆泥和各种馅料。每次节日的饭

桌上这几样都必不可少桌上。但

是我觉得每餐总要有一到两个

素食菜，才称得上是完美。像这

样甜美可口的黄油釉面胡萝卜，

可以平衡每餐营养。如果你是一

位素食主义者这道菜，也可以作

为主食。              [全文] 

 

 

☞烤一个奶酪香蕉面包 

享受这份简单的快乐 

【悦己网】直到去年，我都

一直习惯单独吃香蕉面包（以及

所有其他快餐面包）或偶尔加一

小块黄油，但是当我第一次参加

了波特兰的乡村晚餐之后它改

变了我。当时我在那里，吃到了

一种非常可爱的甜点：香蕉面包

裹着大量的马斯卡普尼干奶酪！  

             [全文] 

 

 

 

 

☞  微风拂过 感受最诗意的露天咖啡馆 

【悦己网】咖啡馆的意义，对于巴黎人来说，不仅仅是个消磨时光的

地方，在咖啡馆中，他们或低吟沉思或高谈阔论，任由思绪徜徉，在咖啡

浓郁的香气中，在思想的火花一次次激烈地碰撞中诞生了流芳百世的伟大

作品，也见证了爱情的真实模样。百年之前的大文豪们就这样喝着咖啡、

消磨时光、消磨爱、顺便引领了世界文化……让-保罗-萨特就是这样一位

哲学家，而孕育出他的伟大思想的咖啡馆便是巴黎最富盛名的——花神咖

啡馆，这个超过百年历史的咖啡馆，不仅在巴黎，乃至在全世界都具有极

大地影响力，而它的魅力直至今日仍在持续发酵。花神咖啡馆不但见证了

和西蒙娜-德-波伏娃的爱恋，还让毕加索和阿尔贝-加缪的才华在这里迸

发。在某种意义上，花神咖啡已经代表了左岸自由主义精神，这也是更多

人人所追求的。                                             [全文]  

 

http://life.self.com.cn/food/news_19g5ad39558682f5.html
http://life.self.com.cn/food/news_165369b601ae601e.html
http://life.self.com.cn/food/news_1845c2f4646b8712.html
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理财新品  

 

 

【基金理财新品】（币种：人民币） 

 

序号 产品名称 基金管理人 基金经理 基金托管人 类型 

1 方正富邦中证保险主题指数分级 方正富邦 沈 毅 国信证券 股票型 

2 华夏恒生 ETF 华夏基金 张弘弢 中国银行 股票型 

3 鹏华实业债纯债债券 鹏华基金 刘太阳 建设银行 债券型 

4 兴业增益五年定开债券 兴业基金 丁 进 交通银行 债券型 

5 永赢量化混合发起式 永赢基金 张大木 中信证券 混合型 

 

来源：金融界 

【银行理财新品】（币种：人民币  单位：元） 

 

序号 产品名称 银行名称 类型 期限 是否保本 起始金额 
预期年收

益率 

1 中银智荟理财计划 中国银行 组合型 93 天 否 20 万 4.45% 

2 乾元-共享型 建设银行 组合型 83 天 否 5 万 4.15% 

3 稳添利新客户专享  交通银行 组合型 176 天 否 5 万 4.10% 

4 金葵花增利系列 招商银行 组合型 63 天 否 5 万 4.68% 

5 双月盈产品 光大银行 组合型 60 天 否 5 万 4.40% 

6 富融平衡 富滇银行 组合型 195 天 否 5 万 4.75% 

7 翠竹 5W 理财产品 民生银行 组合型 35 天 否 5 万 4.30% 

8 增盈 1640 号 华夏银行 组合型 120 天 否 5 万 4.55% 

9 薪满益足 广发银行 组合型 90 天 否 5 万 4.80% 

10 天天万利宝 兴业银行 组合型 198 天 否 5 万 4.60% 

11 安心得利 农业银行 组合型 131 天 否 5 万 4.25% 

 

来源：各银行官网 
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◆ 公司简介：  

• 昆明玖言理财咨询有限公司（简称“玖言财富”）是一家独立、客观的第三方理财顾问机构，通过分析客户理财需求和财务状况，为其提供全面理财

规划和投资方案，达到帮助客户实现财富稳健增值的目的。 作为独立、客观的第三方理财顾问机构，玖言财富定位于真正以客户的利益为标准，不

受任何利益制约，以保证独立和客观性，而客户财富的最大化是我们的目标。 公司将对银行理财产品、券商集合理财、保险、基金、外汇、期货、

债券、PE 投资、私募基金、对冲基金、境外投资、信托投资等金融产品进行专业分析、评估与 筛选。全面了解所提供理财建议的细节，全面、透彻

了解产品的设计思想、基础资产组成，严格跟踪产品的管理过程，并对产品的运作与风险进行全程跟踪。  

 

◆ 公司特色：  

• 个性化理财方案：我们强调与客户的充分沟通，以真正了解客户理财需求，并根据客户的实际情况为其量身制定理财方案及资产配置建议。  

• 全程投资跟踪：我们将全面了解所提供理财建议的细节，全面、透彻了解产品的设计思路、基础资产组成，严格跟踪产品的管理过程，并对产品

的运作与风险进行全程跟踪。  

• 一站式服务：我们通过面见、电话、网络等多种方式为客户提供理财服务，包括个性化的资产配置方案和指导，理财建议的实施与调整，日常的

理财咨询服务，最新的理财资讯等。 

 

 

 

 

 

 

公司网站：www.jiuyancf.com       全国客户服务热: 400-166-0269 

昆明玖言财富（ID: jiuyancf ）     昆明玖言财富（ID: jiuyancf ） 
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