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理财产品综述  

 

【银行理财市场构建新格局:有序消化存量 加速净值化】 

4 月银行发行理财产品 9612款，环比减少 1329款；5月发行 9861款，环比仅增加 249 款，发行量低于 3月。

6 月 2 日到 22 日，银行理财产品合计发行量不足 5 月发行量的一半。资管新规出台后，对资产管理业务未来发展

的方向和要求更加明确与规范。按照资管新规，多层嵌套、通道业务、资金池等方式都不能继续操作，银行理财产

品发行量回落是正常的。同时，保本产品占比下降明显。 

招行管理层 27 日透露，资产管理规模将按照资管新规要求由 2.3万亿元下降至 1.5 万亿元，5000 亿-6000 亿

元左右的结构性存款和保本理财产品将回归表内。“短期来看，资管新规出台后，部分存量产品逐步退出，银行理

财产品规模会受到一定的影响。”中国人民大学重阳金融研究院高级研究员董希淼表示，长期来看，新规对金融机

构开展资管业务实行平等准入、给予公平待遇，即资管产品应当在账户开立、产权登记、法律诉讼等方面享有平等

的地位，从根源上消除了多层嵌套的动机，将为银行理财业务发展带来新的机遇。 

 

人民币中间价 

 币种 中间价 

（截止：2018-06-29） 

美元/人民币 6.6166 

港元/人民币 0.8431 

100日元/人民币 5.9914 

欧元/人民币 7.6515 

英镑/人民币 8.6551 

澳元/人民币 4.8633 

商品期货 

 合约 点位 
周涨跌

点数 

周涨跌

幅度 

（截止：2018-06-29） 

沪金1807 268.35 3.3 1.25% 

沪铝1807 14100 -55 -0.39% 

沪锌1807 23410 145 0.62% 

沪铜1807 51500 -220 -0.43% 

螺纹1807 4202 82 1.99% 

橡胶1807 10365 115 1.12% 

全球指数 

 指数 点位 
周涨跌

点数 

周涨跌

幅度 

（截止：2018-06-29） 

上证指数 2847.42 -42.34 -1.47% 

深证指数 9379.47 -30.48 -0.32% 

恒生指数 28955.1 -383.59 -1.31% 

道琼斯指数 24271.4 -309.55 -1.31% 

标普500 2718.37 -36.52 -1.33% 

纳斯达克 7510.30 -182.51 -2.37% 

日经指数 22304.5 -212.32 -0.94% 
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☞  A 股纳入 MSCI 首月北上资金净买入近 285 亿元 

【上海证券报】由于假期结算因素，昨日是沪深股通在 6 月份的最后一个交易日。A股纳入 MSCI 的首个月份，

北上资金累计净买入近 285亿元。在这个月里，沪深股通表现平稳，整体呈现持续净流入态势。          [全文] 

 

☞  八成股基上半年收益告负 首尾业绩分化相差近 60% 

【21 世纪经济】截至 6 月 27 日，今年上半年超过八成公募主动权益产品（包括普通股票型基金、偏股混合

型基金、灵活配置型基金及平衡混合型基金）收益告负，首尾业绩差幅高达 58%。                      [全文] 

 

☞  上半年 IPO 数骤降 70% 

【中国基金报】报告指出，2018 年上半年中国 A 股市场 IPO 上市数量与筹资额同比双降，但是，接近 15 亿

元的平均筹资额也是创下了 2008 年以来同期新高。与此同时，安永预测，首家 CDR上市和以 CDR方式回归 A股企

业有望下半年陆续登陆 A股市场，并继续有独角兽企业将在 A股成功上市。                            [全文]  

 

☞  6 月近 20家网贷平台出问题 

【广州日报】从唐小僧到联璧金融，近日，多家知名网贷高返平台纷纷爆雷。据网贷之家昨日统计显示，截

至 6月 26日，6 月以来共出现 19 家问题平台，环比大增，而这个数量是 5月全月的近两倍,另有 9家平台停业。 

                                                                        [全文] 

 

☞  跌破 6.60 关口！中间价八连贬报 6.6166 贬值 206 点 

【新浪财经】人民币中间价报 6.6166，上一交易日中间价报 6.5960， 贬值 206个点，刷新去年 12月 20 日

来新低，为连续贬值的第八个交易日。尽管美元指数已连续两个多月实现强劲增长，多数机构仍持续看涨美元。 

                                                                  [全文] 

http://stock.hexun.com/2018-06-29/193299333.html
http://funds.hexun.com/2018-06-29/193300161.html
http://www.moneyweekly.com.cn/MoneyNews/news_10246.html
http://finance.ce.cn/rolling/201806/27/t20180627_29541840.shtml
http://finance.sina.com.cn/money/forex/rmb/2018-06-29/doc-iheqpwqy6253337.shtml
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>理财攻略 

☞  银行卡“裸奔”了还不告诉你，银联、银行都想“甩锅”？ 

【新华网】您手中的银行卡，不需要输入密码，不需要签名确认，“唰”地一下就支付了；默认开通，

消费时认卡不认人，每天最高可被“刷”走 3000 元……这您知道吗，这您放心吗？                [全文] 

 

☞  “稳赚不赔”诱你上钩 理财广告中有哪些“坑” 

【新华网】“100%本息担保”“20%年息”“银行存管资金”……看到这些理财产品的广告，你会不会

心动得马上就想行动？别急，承诺“稳赚不赔”，承诺高息，你可能已经遇到了虚假违法广告。     [全文] 

 

☞  买理财产品也需门当户对 需要重新认识一下风险评级 

【央视财经】对大多数投资者而言，“银行理财产品风险评级”是既有些熟悉又有些陌生的概念。说熟

悉，是因为在购买银行理财产品前都会被要求做一份风险测评；说陌生，是因为很多时候这都只是“走个过

场”。                                                                                   [全文] 

 

 

☞  光大信托-弘阳 6号集合资金信托计划 

100万起点，24 个月，预期年收益：8.2%-8.8%；信托资金用于受让丹阳市安居工程建投公司因代建丹

阳市农田水利重点县项目而产生的对丹阳市华农水利建设发展有限公司享有的约 4.5 亿元的应收账款。          

 

☞  阳光私募“中国龙” 

“涌峰投资”为您推荐“中国龙”系列产品 ，其作为国内最早的阳光私募基金之一，中国龙团队以稳

健和卓越的长期业绩著称，连续多年获得国内外多项大奖，在中国私募基金市场获得了较高知名度。 [详情] 

新品速递 

http://news.dayoo.com/finance/201806/27/139999_52217067.htm
http://news.dayoo.com/finance/201806/27/139999_52217085.htm
http://finance.sina.com.cn/money/lcgh/2018-06-04/doc-ihcmurvh2780229.shtml
http://www.jiuyancf.com/archives/1738
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投资收藏  
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☞ 老古董股票收藏渐热 

【金融时报】在收藏市场里，一些被戏称为“老

古董”的清末和民国时期纸质老股票受到藏家青睐，

这印证了经济学家厉以宁教授曾经的预言：股票收

藏将成为继古玩、字画、邮票、钱币之后的第五大

收藏。                                 [全文]  

 

☞ 包拯家族墓出土的几件瓷器 

【新浪收藏】这次发掘共清理了包括包拯墓在

内的包氏家族墓葬十二座，出土陶瓷器、铜镜、铜

钱、银压胜钱、墓志等各类文物五十余件，作为官

居二品的北宋重臣，包拯及其家族的墓葬中竟然没

有出土一件贵重的金器、玉器，这足以说明包拯的

清廉刚正，以及对家族后人的教导有方。    [全文] 

 

☞ 我国古代科学家邮票 

【光明日报】中国邮政发行《中国古代科学家

及著作（一）》纪念邮票 1 套 4 枚，邮票图案名称

分别为：“李时珍”“《本草纲目》”“宋应星”

“《天工开物》”，此前，“中国古代科学家”系

列邮票已经发行过 4 组，但局限于表现科学家的形

象。此次发行“中国古代科学家及著作”系列邮票，

更加全面地展现了我国古代科学家的成就，对于新

时代推进科教兴国、人才强国战略具有重要意义。   

                     [全文]  

 

 

 

http://collection.sina.com.cn/yjjj/2018-06-29/doc-iheqpwqy6859152.shtml
http://collection.sina.com.cn/cqty/2018-06-29/doc-iheqpwqy7094380.shtml
http://collection.sina.com.cn/jczs/2018-06-29/doc-iheqpwqy4365352.shtml
http://collection.sina.com.cn/jczs/2018-06-29/doc-iheqpwqy4365352.shtml
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☞  行为金融学影响股市投资 

 根据 A 股蓝筹指数和上证综指的估值表现看，A 股市场正迈向成熟。与此同时，A 股市场仍存在不成熟

的估值悖论现象，典型例子就是次新股上市之初的爆炒。 

我们先以两年周期为限，统计次新股上市后的整体表现，90%以上的次新股都呈现冲高回落态势，上市之

初投资次新股的投资者多数损失惨重。这个现象很难用估值来解释，只能通过行为金融学来解释。例如，有两

个投资选项，第一个选项是 100%概率损失 1000 元，第二个选项是 90%概率损失 2000 元，但有 10%概率会盈利。

从经济学角度出发，前者损失预期小于后者，显然前者选择更优，然后实际情况却是大多数人选择了后者。该

行为金融学例子很好诠释了部分投资者热衷炒作次新股的心理诱因。目前，行为金融学已广泛运用于股市投资

中，去年芝加哥大学教授查德·塞勒还因此获得了诺贝尔经济学奖。 

 

☞  购房摇号政策加补丁 暴露供需矛盾加剧 

果然，又一份暂停向企事业单位及其他机构销售住房的通知如期而至，这一回是杭州，也是三天里出现的

第三份通知、第三个城市。 

26 日午间，杭州市房管局官微推送相关文章，宣布将从即日起，暂停向企事业单位及其他机构销售住房，

包括新房及二手房。此前一天，长沙市人民政府办公厅印发《关于进一步加强房地产市场调控工作的通知》，

暂停企业在限购区域内购买商品住房；再之前的 24日，西安市政府办公厅印发《关于进一步规范商品住房交

易秩序有关问题的通知》，要求在住房限购区域范围内，暂停向企事业单位及其他机构销售住房（含商品住房

和二手住房）。而据业内估计，这一“暂停”政策或将在更多城市里应用。 

这一规定，被业界称为“摇号”政策的“补丁”。具体而言，这个“补丁”限制企事业单位和机构与普通

市民一起摇号购房，防止舞弊，消除了购房行为中的不公正，使机构和个人在购房这个事情上站在了同一起跑

线，营造了更公平的购房环境。 

http://opinion.hexun.com/2018-06-28/193289426.html
http://opinion.hexun.com/2018-06-27/193278081.html
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用益金融市场周评：定向降准放水 7000亿市场疑惑货币政策大调整[全文] 

 

主要观点 

1、 此次定向降准重点支持“债转股”和小微企业，在应对中美贸易摩擦，释放流动性，缓解资金压力，有利

于提振市场情绪。从节奏上看符合市场预期，但从力度上超出市场预期，此举有利于缓解去杠杆对优质企

业的影响，精准解决优质企业融资和流动性问题。 

2、 私募基金监管加强，加速了行业的优胜劣汰。私募行业头部效应显现，在资管新规洗涤下，行业分化加剧，

同时前景看好。市场震荡较大，加速了行业的优胜劣汰。私募行业头部效应显现，具备投资能力且内部治

理完善的大型私募机构受到投资者追捧，强者恒强。 

3、 从转债平均价格、债底支撑来看，目前转债大部分转债已跌破面值，债市观望情绪较浓，等待企稳。经济

下行压力较大需要较低利率的资金成本来支撑经济稳定发展。在银监会等监管机构金融去杠杆政策推动下，

国内债券市场利率快速上行。 

4、 净值型产品没有预期收益率，根据历史业绩测算年化约在 4.5％-5.5％之间，大多投资者也能接受。与传

统银行理财相近，是目前银行净值型产品体系的主力军，在流动性和收益性间寻求平衡。 

5、 人民币贬值有利于刺激出口，将增强商品和服务价格在国际市场中的竞争力。预计人民币的汇率会保持相

对稳定，可能会有短期波动，业内人士把原因归结于美元指数走强和贸易摩擦。 

6、 两市短期内进一步大幅下行的可能很小，在定向降准利好刺激下，可以等市场出现一轮反弹后再调整仓位。

中美贸易摩擦应该只是负面情绪的导火索，在负面情绪逐渐升温的背后，是杠杆资金在题材股、垃圾股中

的持续逃离，下跌势能强大。 

……                                                             

 

http://www.yanglee.com/Studio/Details.aspx?i=48431
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>投资课堂 

 

☞  机会成本是什么 

机会成本指由于选择一种方案而放弃另一方案

的收益。又称择机代价或替换成本。它反映不选择最

佳方案或机会的“成本”。或者说是因选择某一经营

项目所牺牲的另一机会可获得的利益。例如：在生产

要素供应有限，要生产一种产品，就不能生产另一产

品的情况下，生产这种产品的机会成本，就是指放弃

另一产品的收益。又如：某人决定开设一家小型杂货

店，开店需要投资购买商品和经营设施，需要花费时

间和精力进行经营。对该人来说，开店的机会成本是，

他开店所需投资用于储蓄可得到利息(或把所需投资

用于其他用途可得到的收益)，加上他不开店而从事

其他工作可得到的工资。生产(经营)能力已经充分利

用或接近充分利用的时候，或者当人力、物力、财力

资源供应不足的时候，机会成本对正确决策有一定意

义。 

                      [全文] 

                         

                          

>理财百科 

 

☞  突然爆红的 CDR 到底是啥 

说实话，作为一个 A股股民，真是特别焦虑，要

学的东西太多，天天是高三，什么海水淡化、区块链、

量子通信、租购同权，还有英文的 VR、PPP模式、IP

变现、IPV6、OLED……以及近日突然爆红的 CDR。 

先说说什么是 DR，即 Depository Receipts，存

托凭证，是指在一国流通的代表外国公司有价证券的

可转让凭证。按其发行或交易地点之不同，被冠以不

同的名称，比如美国（America）的存托凭证就叫 ADR，

欧洲（European）的叫 EDR，咱中国（Chinese）的

自然就叫 CDR咯。 

可以在基本不改变现行法律框架的基础上，实现

境外上市公司回归 A股。鉴于中国目前的法律框架及

相关规定，注册地在海外的公司并不能直接在 A股上

市。而若采取 CDR的方式，则相对方便很多，上市手

续简单，发行成本低。 

                                   [全文] 

http://www.jiuyancf.com/archives/19080
http://www.jiuyancf.com/archives/19071
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尚品生活  
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☞ 拉斯维加斯深度吃货

游，去过这 8 家餐厅才够

优秀 

【ELLE 中文网】在去拉斯

维加斯之前，我对这个城市的印

象还停留在肤浅而片面的两极

分化的印象中。一部分来自所有

美剧或者美国电影当中，提到拉

斯维加斯就会突然出现的一群

人高呼着“Vegas!Baby!”的群

体高潮，另一部分来自一些把拉

斯维加斯作为景点游玩的游客

们略带失望的“不过就是一条大

马路”的评论。         [全文] 

 

☞ 初夏最美下午茶 

【ELLE 中文网】夏天气温

逐渐升高，闲暇的午后进行室外

活动似乎太晒了一些，这时候找

个地方坐下来喝下午茶成了一

个很好的选择。炎热天气下的烦

躁心情，也对下午茶提出了更多

的要求。              [全文] 

 

 

 

 

☞  给你一个不一样的时髦曼谷，三天两晚吃货游了解一下 

【ELLE中文网】泰国如今几乎可以称得上是中国的后花园了，在泰国

的境外游客中，中国是当仁不让的最大来源。友好的落地签政策，便捷的

航班线路，还有各种中高低档的酒店选择，都让泰国成为国人最频繁前往

的度假目的地。更关键是泰国人文化中的好客，让这里的旅行体验十分舒

心。今天我们换一个角度来介绍曼谷，在去了那么多次曼谷之后，如果还

有什么是这个城市一直源源不断在散发的魅力，那就是美食了。这里的街

头美食总是令人念念不忘，即使没有人带也不会吃得很差，不过这次我特

地去探访了几家藏得比较深的高级餐厅，每一家都很值得特意前去。到达

曼谷的第一天，需要找一家轻松随意的餐厅过渡一下。泰国的 Iron Chef 

Ian Kittichai 的 Namsaah 是个不错的选择。Namsaah 在泰语里意为“气泡

水”，这里曾经是一家颇有历史的酿酒厂，如今餐厅名当中还保留了

Bottling Trust 的字样。                                     [全文]  

 

http://www.ellechina.com/life/foodie/20180528-282547.shtml
http://www.ellechina.com/life/foodie/20180608-282776.shtml
http://www.ellechina.com/life/foodie/20180601-282704.shtml
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理财新品  
 

【基金理财新品】（币种：人民币） 

 

序号 产品名称 基金管理人 基金经理 基金托管人 类型 

1 易方达证券公司指数分级 易方达基金  余海燕 建设银行 股票型 

2 长盛中证证券公司分级 长盛基金 冯雨生 农业银行 股票型 

3 鹏华沪深港新兴成长混合 鹏华基金 胡东健 建设银行 混合型 

4 南方多元 南方基金  李 璇 交通银行 债券型 

5 大成恒生指数(QDII-LOF) 大成基金 冉凌浩 工商银行 股票型 

 

来源：金融界 

【银行理财新品】（币种：人民币  单位：元） 

 

序号 产品名称 银行名称 类型 期限 是否保本 起始金额 
预期年收

益率 

1 交银添利 交通银行 组合型 30天 否 5万 4.20% 

2 金钥匙·安心得利 农业银行 组合型 114天 否 5万 4.40% 

3 天天万利宝 兴业银行 组合型 80天 否 5万 4.90% 

4 薪满益足 广发银行 组合型 134天 否 5万 5.20% 

5 同享盈增利之新客理财 浦发银行 组合型 91天 否 30万 5.35% 

6 翠竹 9W理财产品 民生银行 组合型 63天 否 20万 5.05% 

7 双月盈 光大银行 组合型 60天 否 5万 4.80% 

8 同利计划 光大银行 组合型 60天 否 5万 4.80% 

9 鼎鼎成金 招商银行 组合型 728天 否 5万 5.05% 

10 乾元-尊享型 建设银行 组合型 166天 否 10万 4.80% 

11 升盈 90号 华夏银行 组合型 195天 否 5万 5.15% 

 

来源：各银行官网 

玖言理财周刊                                                                                                   2018 年 06 月 30 日 

http://fund.jrj.com.cn/archives,502010,jjgk.shtml
http://fund.jrj.com.cn/archives,502053,jjgk.shtml
http://fund.jrj.com.cn/archives,003835,jjgk.shtml
http://fund.jrj.com.cn/archives,003406,jjgk.shtml
http://fund.jrj.com.cn/archives,160924,jjgk.shtml
http://www.bankcomm.com/BankCommSite/shtml/jyjr/cn/7226/7266/7281/7282/41841.shtml?channelId=7226&code=2102180294
http://ewealth.abchina.com/fs/ADZJ186079.htm
http://wealth.cib.com.cn/retail/onsale/instruction/20180601-20180630/20180626.html
http://www.cgbchina.com.cn/jsp/financing_detail2.jsp?channelId=16684283&productno=ZZGYAF1454
https://ebank.spdb.com.cn/nbper/index.do#Finance/2301177706
http://www.cmbc.com.cn/channelApp/finance/financialDetail.jsp?prd_code=FSAB09015B
http://www.cebbank.com/site/gryw/yglc/lccpsj/yxl94/939767/index.html
http://www.cebbank.com/site/gryw/yglc/lccpsj/27637101/70823828/index.html
http://www.cmbchina.com/cfweb/personal/productdetail.aspx?code=300732
http://finance.ccb.com/cn/finance/ProductDetails.html?PRODUCT_ID=ZH070418006115D73
http://www.hxb.com.cn/grjr/lylc/zzfsdlccpxx/index.shtml
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◆ 公司简介：  

• 昆明玖言理财咨询有限公司（简称“玖言财富”）是一家独立、客观的第三方理财顾问机构，通过分析客户理财需求和财务状况，为其提供全面理财

规划和投资方案，达到帮助客户实现财富稳健增值的目的。 作为独立、客观的第三方理财顾问机构，玖言财富定位于真正以客户的利益为标准，不

受任何利益制约，以保证独立和客观性，而客户财富的最大化是我们的目标。 公司将对银行理财产品、券商集合理财、保险、基金、外汇、期货、

债券、PE投资、私募基金、对冲基金、境外投资、信托投资等金融产品进行专业分析、评估与 筛选。全面了解所提供理财建议的细节，全面、透

彻了解产品的设计思想、基础资产组成，严格跟踪产品的管理过程，并对产品的运作与风险进行全程跟踪。  

 

◆ 公司特色：  

• 个性化理财方案：我们强调与客户的充分沟通，以真正了解客户理财需求，并根据客户的实际情况为其量身制定理财方案及资产配置建议。  

• 全程投资跟踪：我们将全面了解所提供理财建议的细节，全面、透彻了解产品的设计思路、基础资产组成，严格跟踪产品的管理过程，并对产品

的运作与风险进行全程跟踪。  

• 一站式服务：我们通过面见、电话、网络等多种方式为客户提供理财服务，包括个性化的资产配置方案和指导，理财建议的实施与调整，日常的

理财咨询服务，最新的理财资讯等。 

 

 

 

 

 

 

公司网站：www.jiuyancf.com       全国客户服务热: 400-668-0269 

昆明玖言财富（ID: jiuyancf ）     昆明玖言财富（ID: jiuyancf ） 
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